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AMBITO

E um instrumento de apoio & tomada de decis&o no qual se determina o valor
da empresa ou negocio de forma holistica, tendo em consideragéo:

« Capacidade para gerar beneficios econémicos futuros
« Grau de inovacao e diferenciacao

« Processo operacional, tecnologia existente e eficiéncia
o Pessoal e cultura organizacional

o Marketing e distribuicdo

« Investimentos financeiros e financiamentos

« Ativos e rendimentos extra-exploragao

OBJETIVO

Demonstrar quantitativamente o valor da empresa, considerando a gestao
operacional e financeira atual da empresa, assim como o seu potencial de
geracéao de valor, para dar suporte a:

« Decisbes estratégicas

« Alteracdes a estrutura societaria/acionista

« Venda de participagdes sociais, totais ou parciais

o Aumento de Capital

o Operacgdes de Aquisicao, Fusdes ou Cisdes

o Questdes legais como sucesséo, divorcios e partilhas
o Liquidagdes
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METODOLOGIA: FASES DO PROCESSO DE
AVALIAGCAO

1.2 Fase - Analise Qualitativa
« Caracterizacdo da empresa
« Caracterizacido da envolvente externa:
o Setor /Mercado
o Concorréncia
« Posicionamento estratégico

2.2 Fase - Analise Econdmico-Financeira
« Analise de rendimentos e gastos
« Analise de ativos e passivos
« Analise de racios econdmico-financeiros

3.2 Fase - Estudo do Valor da Empresa e dos Capitais Proprios
» Definicdo dos pressupostos para os meétodos de analise
« Determinagao do Valor da Empresa e do Valor dos seus Capitais
Proprios tendo em consideracéo o resultado de cada uma das oticas
de avaliagao

OTICAS DE AVALIACAO

« Otica do Rendimento - Método das Projegées Futuras

o Estima a capacidade futura da empresa /negdcio gerar cash-flows,
mediante a indicac&o de pressupostos de atividade;

o O valor da empresa /negécio corresponde ao somatorio dos seus
rendimentos futuros esperados, atualizados a uma taxa que traduz
a remuneracao requerida pelos investidores;

o A determinagao dos rendimentos futuros esperados obriga a
elaboracao de detalhadas projecdes relativas a atividade da
empresa, para um periodo que corresponda, no minimo, ao
periodo necessario para que as variaveis microeconomicas e
empresariais reflitam um grau de estabilidade razoavel.
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« Otica de Mercado - Comparagéo com o Setor

o Recorrendo a bases de dados de transacgdes nacionais e
internacionais comparaveis nos diversos setores de atividade,
obtém-se multiplos médios de mercado que se aplicam aos
proveitos ou rendimentos da empresa;

o Os indicadores chave regularmente utilizados sdo os valores
histéricos das Vendas, do EBITDA, do EBIT e Inventarios da
empresa objeto de avaliagdo. Normalmente é feita a analise do
valor médio dos ultimos 2 a 3 anos dos indicadores escolhidos;

o Metodologia normalmente utilizada para balizar e validar o valor
apurado através da otica de rendimento.

« Otica Patrimonial - Valor Contabilistico Corrigido
o Baseia-se na valorizacdo dos ativos operacionais da empresa,
como sejam, imoveis, instalacdes, existéncias, etc., devendo o seu
valor ser ajustado ao valor de mercado atual e apos corregdes
contabilisticas necessarias. Estes ativos serao posteriormente
deduzidos dos passivos, obtendo-se o valor dos capitais proprios.

APOIO YUNIT

« Experiéncia em diferentes setores de atividade, em varios tipos e
dimensao de negdcio;

« Equipa com competéncias complementares, quer no ambito de gestéo e
financeira, quer no ambito da Engenharia;

« Pormenor, detalhe e adequacao ao destinatario quer seja investidor quer
responsavel da gestdo da empresa,;

« Independéncia.
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